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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt. tulajdonosanak

Vélemény

Elvégeztik az ARCADIA Befektetési Alapkezelo Zrt. (a ,, Tarsasag™) 2018. november 30-i fordulénapra
elkészitett kozbensd mérlegének a kdnyvvizsgalatat, melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege
1.137.091 E Ft, az ad6zott eredmény 339.157 E Ft nyereség.

Véleményiink szerint a mellékelt kozbensd mérleget minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrol sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) dsszhangban
készitették el.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban €s a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink .4 konyvvizsgdlo kozbensd mérleg
konywvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi hivatds magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz6l0 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések: a kizbensd mérleg készitésének alapja és célja

A mellékelt kozbensd mérleg kizardlag a 2013. évi V. torvény (.,Ptk.”) 3:186. § (1) bekezdésében foglalt
kévetelményekre tekintettel a Tarsasag altal kifizethetd osztalékel6leg meghatarozasanak céljabol készilt a
szamviteli torvény 21. §-anak eldirdsai szerint. A kozbensé mérleghez nem késziilt kiegészitd melléklet a
szamviteli térvényben eldirt kozzétételekkel, ami megfelel a szimviteli torvény kozbensd mérlegre vonatkozé
eléirdsainak. Emiatt a kozbensd mérleg attekintése nem helyettesiti a Tarsasdg 2017. december 31 -i utolso6
éves beszamoldjanak elolvasésat és annak kiegészité mellékletében bemutatott, és a kozbensé mérleg
elkészitése soran is alkalmazott, szamviteli politika ismeretét. A kézbens6é mérleg az elézoleg emlitett célbdl
késziilt, de nem abbdl a célbdl, hogy az ARCADIA Befektetési Alapkezel6 2018. november 30-4n fenndlld
vagyoni és pénziigyi helyzetét, valamint az ezen idoponttal végzddo idészakra vonatkoz6 jévedelmi helyzetét
a valés bemutatas kdvetelményének megfeleléen bemutassa.



Egyéb kérdések: a felhaszndlds korldtozdsa

Jelen kOnyvvizsgaldi jelentésiink kizarolag az ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt. tulajdonosanak
tajékoztatdsa céljabdl és részére késziilt, az mas célbol, vagy mads altal nem hasznalhaté fel.

A vezetés és azg iranyitassal megbizott személyek felelossége a kizbenso mérlegért

A vezetés felelds a kdzbensd mérlegnek a szamviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténé és a valos bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes kdzbensd mérleg elkészitése.

A kozbensé mérleg elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Téarsasdgnak a véllalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé kozbensd
mérleg Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatiasanak
ellentmondo tényezo, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek a Térsasdg pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo kizhensd mérleg konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a kézbensé mérleg egésze nem
tartalmaz akdar csaldsbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitést, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6¢ bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott kivzbensd mérleg alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények ¢és egyéb jogszabdlyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk a kdzbensd mérleg akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményilink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a kényvvizsgédlat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koOnyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények k6zott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozoéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kbzzétételek észszerliségét.
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Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld kozbensod mérleg Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel a Térsasdg vallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fuggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a kézbensé mérlegben
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi jelentésiink
datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Térsasdg nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik a kozbensé mérleg atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, valamint értékeljiik azt
is, hogy a kozbensé meérlegben teljesiil-e az alapul szolgdlo tlgyletek és események valds
bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és litemezesét, a kdnyvvizsgélat jelentds megéllapitasait, beleértve a Térsasag éltal alkalmazott belsé

kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. december 14.

it 2

Horvath Tamas

A Deloitte Konyvvizsgél6 és Tandcsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgéalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft
1068 Budapest Dézsa Gytrgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 003449
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Cégjegyzék szama

ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt. a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest, Mariassy u. 7. a vallalkozas cime

2018.01.01 - 2018.11.30

Kézbens6 mérleg

Budapest, 2018. december 6. e il LL/L

a vallalkozas vezetdje
(képviseltje)




ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" Mérleg

1/1
Eszkozok (Aktivak)
: adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év gg;i;:;::% Targyév
a D c d €
1. |A. Befektetett eszkozok (2.+10.+18 sor) 37 232 0 31 386
21 . IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 32610 27 447
3. |1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4. |2 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. |3. Vagyoni értékii jogok 31 629 26 630
6. |4 Szellemi termékek 981 817
7. |5. Uzleti vagy cégérték
8. 6. Immaterialis javakra adott elélegek
9. |7.Immateridlis javak értékhelyesbitése
10.  {Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 4 622 0 3939
11.  |1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értéki jogok
12.  |2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
13. |3 Egyeb berendezések, felszerelések, jarmiivek 4622 3304
14. |4 Tenyészallatok
15.  |5. Beruhazasok, felujitasok 635
16.  |6. Beruhazasokra adott eldlegek
17.  |7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18.  |lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sorok) 0 0 ol
19 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20  |2. Tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21 3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés
2 4.' Tartos‘an adott kolcson jelentds fulajdoni részesedesi viszonyban allo
vallalkozasban

23. |5. Egyéb tartos részesedés
24,  |B. Tartosan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
25. |7.Egyéb tartosan adott kdlcson
26. 8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
27. |9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
28.  |10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiildnbdzete

Budapest, 2018. december 6.

Cy~ A Jaks

a vallalkozas vezettje
(képviseldje)
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ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" Mérleg
1/2
Eszkozok(aktivak)
adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év 5‘[2:2:'.2::! Targyév

a b c d e

29. |B.Forgdeszkdzok (30.+37.446.453) 132 297 ol 1046261

30. |l KESZLETEK (31-36. sorok) 0 0 0

31.  {1. Anyagok

32. |2 Befejezetlen termelés és félkész termékek

33.  |3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok

34, |4. Késztermékek

35. |5 Aruk

36. |6. Készletekre adott eldlegek

37.  |I. KOVETELESEK (38.-45.s0rok) 15 069 0 770 575

38. 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 14 494 0

39. |2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 575 575

40, 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban [éve vallalkozassal

szemben

41,  |4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

42,  |5. Valtokovetelések

43.  |6. Egyéb kovetelések 770 000

44, |7. Kovetelések értékelési kiilonbozete

45. |8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete

46.  |lll. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0

47.  |1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

48.  |2. Jelentds tulajdoni részesedés

49.  |3. Egyéb részesedés

50. |4. Sajat részvenyek, sajat lizletrészek

51.  |5. Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

52.  |6. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete

53. |IV. PENZESZKOZOK (54.-55.s0rok) 117 228 0 275 686

54. 1. Pénztar, csekkek 0 0

55.  |2. Bankbetétek 117 228 275 686

56.  |C. Aktiv idébeli elhatarolasok (57.-59.sorok) 294 0 59 444

57. |1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 58 725

58. |2. Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatarolasa 294 719

59.  |3. Halasztott raforditasok

60. |ESZKOZOK ésszesen (1.+29.+56) 169 823 ol 1137091
Buc‘lapest, 2018. december 6. (2}'—\"{ /L,) /\’(//&'

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt.
"A" Mérleg

1/3

Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-ban

El6z6 év(ek)

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év bdesithsal Targyév
a b C d €

61. |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67+68+71.) 70 386 0 409 543|
62. |l JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
63.  |Ebbdl: visszavaséarolt tulajdoni reszesedés neveérteken
64. |Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
65.  [Ill. TOKETARTALEK
66. |IV. EREDMENYTARTALEK 29 614
67. |V.LEKOTOTT TARTALEK
68.  |VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69. |1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70.  J2. Valos értékelés értékelési tartaléka
71.  |VI. ADOZOTT EREDMENY 29 614 339 157
72.  |E. Céltartalékok (73-75) 0 0 0
73.  |1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
74.  |2. Céltartalék a jovébeni koltségekre
75.  |3. Egyéb céltartalék
76.  |F. Kotelezettségek (77.+ 82.+ 92. sor) 96 472 708 218
77. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sorok) 90 000 0 90 000
78.  |1. Hatrasorolt kdtelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben 90 000 90 000

2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban levd

79. 3 :
vallalkozassal szemben

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal

80. |szemben

81. 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

el Lan XS

Budapest, 2018. december 6.

a véllalkozas vezetdje
(kepviseldje)




ARCADIA Befektetési Alapkezelé Zrt.

llAl' Mérleg

1/4

Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év El?zo e‘v'(ek? Targyev
modositasai
a b [§ d e

82. |lIl. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sorok) 0 0 o|
83.  |1. Hosszu lejératra kapott kdlcsdndk
84, |2. Atvaltoztathato és atvaltozo kitvények
85. |3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
86. |4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87. |5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek
88. |6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
89 7. Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban levo

" |véllalkozasokkal szemben
90 8. Tartos kotelezettségek egyéb reszesedési viszonyban levé vallalkozassal

" |szemben
91. |9. Egyéb hosszu lejaratl kbtelezettségek
92.  |I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 6 472 0 618 218
93. |1. Révid lejarati kdlcséndk '
94. - Ebbdl: az atvaltoztathaté és tvaltozd kdtvények
95. |2. Rovid lejarata hitelek
96. |3. Vevdktdl kapott el6legek
97. |4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2 586 533
98. |5. Véltotartozasok
99. |6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 996 575 126

7. Rovid lejarati kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban levo
100. : ;
vallalkozasokkal szemben 70

101 8. Rovid lejaratl katelezeftségek egyeb részesedesi viszonyban [évé

" |véllalkozassal szemben
102. |9. Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 2 820 42 559
103. |10. Kételezettségek értékelési killonbozete
104, |11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilénbozete
105. |G. Passziv idébeli elhatarolasok (106.-108. sorok) 2 965 0 19 330
106. |1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
107. |2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 2 965 19 330
108. |3. Halasztott bevételek
109. |Forrasok dsszesen (61.+72.+76.+105. sor) 169 823 0 1137091

Budapest, 2018. december 6.

i/ ik

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eredménykimutatas
(Osszkoltség eljarassal)

2/1

adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:::z:ig::! Targyév
a b c (S €
1. |01. Belftldi értékesités nettd arbevétele 29 017 466 287
2 02. Exportértékesités nettd arbevétele
3. |l ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 29 017 0 466 287
4 |03.Sajat termelésii készletek allomanyvéltozasa
5. 04. Sajét eloallitast eszkdzok aktivalt értéke
6. |l AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (03+04) 0 0 0
7. |ll. EGYEB BEVETELEK 1 1
8. Ebbdl: visszairt értékvesztés
9. |05. Anyagkéltség 62 324
10.  |06. Igénybe vett szolgaltatasok érteke 28 529 39 262
11.  |07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1 368 387
12, |08. Eladott aruk beszerzési érteke
13.  |09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok érteke 4 645 1 943
14 |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 34 604 0 41916
15.  |10. Bérkéltség 15 427 30 103
16.  |11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 15 132
17.  |12. Bérjarulékok 3623 6 375
18 |V. SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 19 065 0 36 610
19. |Vl ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 2924 7 550
20.  |VIl. EGYEB RAFORDITASOK 489 9285
21.  |Ebbdl: értékvesztés
5o |A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+I1+1II-IV-V-VI-VII) 28 064 0 370 927

Budapest, 2018. december 6.

a véllalkozas vezetdje
(képviselGje)
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ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eredménykimutatas
(Osszkéltség eljarassal)
2/2 '
adatok E Ft-ban
; : : st El6zé év(ek e
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23.  [13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés
24,  |Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
25.  |14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
26.  |Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
97 15: Befelftetettfpenzug’w eszkozokbtﬂ'(értekpapirokbol, kolcsonakbal)

szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
28.  |Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
20. |16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 10 379
30. |Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
31.  |17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 23 0
32.  |Ebbdl: értékelési kiilonbozet
33, [VIlIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 23 0 10 379
34. |18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
35.  |Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott

19. Befektetett pénzigyi eszkozokbdl (értekpapirokbol, kblcsondkbal)
36.  [szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
37. |Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
38. |20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 1 459 11 045
39, |Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 1 459 6 599

21. Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kdlcsonk, bankbetétek
40.  |értékvesztése
41, |22, Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 114 162
42.  |Ebbdl: értékelési kiildnbozet
43, |IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 1573 0 11 207
44,  |B.PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl-IX) -1 550 0 -828
45.  |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) -29 614 0 370 099
46. |X. Adofizetési kotelezettség . 30 942
47.  |D. ADOZOTT EREDMENY (£C-X) -29 614 0 339 157

Budapest, 2018. december 6.

a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




