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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik az ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a ,,Téarsasag”) 2019. oktober 31-i fordulonapra
elkészitett kdzbensd mérlegének a kdnyvvizsgalatat, melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végosszege
550.029 E Ft, az adozott eredmény 313.092 E Ft nyereség.

Véleményiink szerint a mellékelt k6zbensé mérleget minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban
készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban ¢s a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszadgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgdlo kozbensd mérleg
komyvvizsgdlatdaért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések: a kozbensd mérleg készitésének alapja, célja

A mellékelt kdzbensd mérleg kizardlag a Tarsasag atalakulasardl szo16 dontés megalapozéasa céljabol késziilt
a szamviteli térvény 21. §-dnak eléirdsai szerint. A kdzbensé mérleghez nem késziilt kiegészité melléklet a
szamviteli térvényben el6irt kozzétételekkel, ami megfelel a szamviteli torvény kozbens6é mérlegre vonatkozo
eléirasainak. Emiatt a kozbensé mérleg attekintése nem helyettesiti a Tarsasag 2018. december 31 -i utolsé
éves beszamoldjanak elolvasdsat és annak kiegészitd mellékletében bemutatott, és a kozbensé mérleg
elkészitése soran is alkalmazott, szamviteli politika ismeretét. A kozbensé mérleg az elézdleg emlitett célbol
készilt, de nem abbdl a célbol, hogy az ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2019. oktober 31-an fennallo
vagyoni és pénziigyi helyzetét, valamint az ezen idéponttal végz6d6 iddszakra vonatkozé jovedelmi helyzetét
a valos bemutatas kdvetelményének megfeleléen bemutassa.



Egyéb kérdések: a felhaszndlds korldtozdsa

Jelen konyvvizsgdléi jelentésiink kizardlag az ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei
tajékoztatasa céljabol és részére késziilt, az mas célbol, vagy mas altal nem hasznalhatd fel.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége a kozbensd mérlegért

A vezetés felel6s a kozbensd mérlegnek a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban torténd €s a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes k6zbensé mérleg elkészitése.

A kozbensé mérleg elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véllalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatasaval
kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld kozbensd
mérleg Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Térsasdag pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo kozbensd mérleg konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a kézbens6é mérleg egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akéar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazoé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokti bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott kézbensé mérleg alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a kézbensé mérleg akar csalasbol, akar hibabol eredd l1ényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések észszerliségét.



e Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld kdzbensd mérleg dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozéas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet vagy minésiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Téarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a kdzbensd mérleg atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, valamint értékeljiik azt
is, hogy a kozbensd mérlegben teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valos
bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Térsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. december 11.

....................................

Bodor Kornél

A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Nyilvantartési szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaléi tagszam: 005343
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Cégjegyzék szama

ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt. a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest, Mariassy u. 7. a vallalkozas cime

2019.01.01 - 2019.10.31

Evkozi beszamol6

Budapest, 2019. december 5.

a vallalkozas vezetéje
(képviselbje)




ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" Mérleg

1/1
Eszk6zok (Aktivak)
adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év 22:2:};’;::2 Targyév
a D c d e
1. |A. Befektetett eszkézdk (2.+10.+18 sor) 30 740 0 25 145
2. |I.IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 26 968 0 22 441
3. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4, 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. 3. Vagyoni értéki jogok 26 167 21 789
6. 4. Szellemitermékek 801 652
7. 5. Uzleti vagy cégérték
8. 6. Immaterialis javakra adott el6legek
9. 7. Immateriélis javak értékhelyesbitése
10. | TARGYIESZKOZOK (11.-17. sorok) - 3772 0 2704
11.  {1. Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értéki jogok
12. 2. Mszaki berendezések, gépek, jarmivek 133
13.  |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 3137 1936
14, 4. Tenyészallatok
15, |5. Beruhazasok, feltjitasok 635 635
16. 6. Beruhazasokra adott el6legek
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18.  [ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sorok) 0 0 0
19 |1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20 2. Tartésan adott kolcsén kapcsolt vallalkozasban
21 3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés
9 4.’ Tartosiam adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo
véllalkozésban
23.  |5. Egyéb tartos részesedés
24. |6. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban
25.  |7.Egyéb tartésan adott kdlcson
'26. |8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd ertékpapir

27. |9. Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése
28.  |10. Befektetett pénzligyi eszkozok értékelési kiilonbozete




ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt.

"A" Mérleg

1/2
Eszk6z06k(aktivak)
adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év Eg:i;:;i:)i Targyév
3 b g d g
29.  |B. Forgéeszkdzok (30.+37.+46.+53) 1139 038 524 436
30. |l KESZLETEK (31-36. sorok) 0 0
31. 1. Anyagok
32.  |2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
33. 3. Novendék-, hizo- és egyeb allatok
34, 4. Késztermékek
35. 5. Aruk
36. 6. Készletekre adott el6legek
37.  |ll. KOVETELESEK (38.-45.s0rok) 1010 303 0 51 066
38. 1. Kovetelések aruszallitasbl és szolgaltatashol (vevek) 48 711 47 677
39. 2. Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 309 575 2 888
40, 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedeési viszonyban levo vallalkozassal
szemben

41, 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozéssal szemben
42, 5. Valtokdvetelések
43.  16. Egyéb kovetelések 652 017 501
44, 7. Kovetelések értékelési kiilonbozete
45, |8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete
46.  |lll. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 )
47. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
48.  |2. Jelent8s tulajdoni részesedés
49,  |3.Egyéb részesedés
50. 4. Sajat részvények, sajat lzletrészek
51. 5. Forgatési célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
52. 6. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete
53.  |IV. PENZESZKOZOK (54.-55.s0r0k) 128 735 0 473 370
54. 1. Pénztar, csekkek 0 0
55. 2. Bankbetétek 128 735 473 370
56. |C. Aktiv id6beli elhatarolasok (57.-59.sorok) 11 674 0 448
57. |1.Beveételek aktiv iddbeli elhatarolasa 11 002
58. 2. Kdltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 672 448
59.  |3. Halasztott raforditasok
60. ESZKOZOK 6sszesen (1.+29.+56) 1181 452 0 550 029




ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" Mérleg

1/3

Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év igzg;\gz: Targyév
a b C d €
61. |D. Sajat t6ke (62.+64.+65.+66.+67+68+71.) 445 842 0 413 934
62. |l JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
63.  |Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
64. |Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
65.  |lll. TOKETARTALEK
66. |IV. EREDMENYTARTALEK 29614 842
67. V. LEKOTOTT TARTALEK
68. |VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69.  [1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
70. 2. Valds értékelés értékelési tartaléka
71, [VI. ADOZOTT EREDMENY 375 456 313 092
72.  |E. Céltartalékok (73-75) 0 0 5 800
73.  |1. Céltartalek a varhato kotelezettségekre 5 800
74. 2. Céltartalék a jv8beni kéltségekre
75. 3. Egyéb céltartalék
76.  |F. Kotelezettségek (77.+ 82.+ 92. sor) 718 285 117 183
77. |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sorok) 90 000 90 000
78.  |1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 90 000 90 000
79, 2.’ Hatrasprolt kotelezettsegek jelentds tulajdoni reszesedesi viszonyban levo
vallalkozéssal szemben
80, 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb reszesedési viszonyban levé véllalkozassal
fszemben
81. 4. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben




ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" Mérleg

174

Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-ban

El6z6 év(ek)

Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b c d €
82.  ill. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sorok) 0 0 0
83. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
84.  |2. Atvaltoztathato és atvaltozo kotvények
85.  |3. Tartozéasok kétvénykibocsétasbol
86. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87. 5. Egyéb hosszl lejaratl hitelek
88. i6. Tartos kotelezettsegek kapcsolt véllalkozassal szemben
89, 71 Tart()slkt')telezettségek jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban levd
vallalkozésokkal szemben
% 8. Tartos kotelezettsegek egyéb részesedesi viszonyban Iévo vallalkozassal
szemben
91. 19 Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek
92. |l ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 628 285 0 27 183
93. 1. Rovid lejaratl kdlcsdndk
94, - Ebbél: az atvéltoztathat6 és atvaltozo kdtvények
95.  i2. Rovid lejaratl hitelek
96. 3. Vevoktdl kapott elélegek
97. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 4 829 3058
98. i5. Véltdtartozasok
99. 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 576 252 102
100, 7., Révid I’ejératL'J kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
vallalkozasokkal szemben 15 0
101 8.' Rovid {ejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évd
vallalkozéssal szemben
102.  |9. Egyéb rovid lejaratl kdtelezettségek 47 189 24 023
103.  {10. Kotelezettségek értékelési killdnbézete
104. |11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kilénbdzete
105.  |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-108. sorok) 17 325 13112
106. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
107. 2. Kdltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 17 325 13112
108.  |3. Halasztott bevételek
109. [Forrasok 6sszesen (61.+72.+76.+105. sor) 1181 452 550 029

0




ARCADIA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eredménykimutatas
(Osszkoltség eljarassal)

2/1
adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:gziséi:;::! Targyév

a b c d e
1. 01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 514 998 498 385
2 02. Exportértékesités netté arbevétele
3. |l ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 514 998 0 498 385
4. |03. Sajat termelésii készletek alloméanyvaltozasa
5, 04. Sajat eldallitasti eszkdzok aktivalt érteke
6. |l AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (03+04) 0 0 0
7. |l EGYEB BEVETELEK 2
8. Ebbdl: visszairt értékvesztés
9. 05. Anyagkdltseg 408 1952
10.  106. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 43 020 49 691
11.  |07. Egyéb szolgéltatasok értéke 403 393
12.  108. Eladott aruk beszerzési értéke
13.  |09. Eladott (kdzvetitett) szolgéaltatasok értéke 1943
14, |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 45774 0 52 036
15.  |10. Bérkoltség 33317 61 300
16.  111. Személyi jellegli egyéb kifizetések 183 479
17.  112. Bérjérulékok 7 085 12 508
18.  |V.SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 40 585 0 74 206
19.  |VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 8 196 6 664
20.  |VIl. EGYEB RAFORDITASOK 10 259 17 249
21.  |Ebbdl: értékvesztés
9 |A UzEmI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (l+I1+1Il-IV-V-VI-VI]) 410 186 0 348 140




ARCADIA Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eredménykimutatas
(Osszkoltség eljarassal)
2/2
adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése Eléz6 év E|(:)'26 é'vgek? Targyév
modositasai
a b c d e

23.  {13. Kapott (jar6) osztalék és részesedés
24,  |Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
25.  |14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek
26.  |EbbGl: kapcsolt véllalkozastél kapott
57 15: Befelftetett’pénzugyi eszkozokbc’jl’(értékpapirokb()l, kolcsonokbal)

szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek
28.  EbbGl: kapcsolt véallalkozastol kapott
29.  [16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 12 943 13 004
30. |Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
31, [17. Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 0 5
32.  [Ebbdl: értékelési kiilonbozet
33.  |VII. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 12 943 0 13 009
34, |18. Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek
35.  |Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

19. Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (ertekpapirokbol, kolcsonokbél)
36.  Iszarmaz¢ raforditasok, arfolyamveszteségek
37.  Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott
38.  |20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjelleg( raforditasok 13 304 16 483
39.  |Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 13 304 16 483

21. Részesedések, értékpapirok, tartosan adott kdlcsonk, bankbetétek
40.  |értékvesztése
41,  122. Pénzligyi mlveletek egyéb raforditasai 165 35
42,  |EbbGI: értékelési kiilonbozet
43.  |IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 13 469 0 16 518
44,  |B.PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VIIl-IX) -526 0 -3 509
45. |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 409 660 0 344 631
46. X Addfizetési kotelezettség 34 204 31539
47. |D. ADOZOTT EREDMENY (£C-X) 375 456 0 313 092




